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2019 yilinin ilk dokuz ayinda issizlik Orani %13.8 oldu.

Issizlik orani tiim iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye icin de énemli makroekonomik géstergeler arasindadir. Issizlik
orani bir llke ekonomisinin istikrari agisindan énemli bir gésterge olmasinin yaninda sosyal agidan da olduk¢a

6nem arz etmektedir. Bu haftaki raporumuzda 2018 yilinin ikinci geyredinde yeniden ¢ift hanelere ylikselen issizlik
oranini degerlendirecegiz.
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2019 yilina %14.7 ile son on yilin en yiksek seviyesinde baslayan yillik issizlik orani Nisan-Mayis aylarinda bir miktar geri
cekilmesine karsin yeniden yiikselis trendine girmis ve Eylil ayinda %13.8 olmustur (Grafik.1). Ayni donemde tarimdisi issizlik
orani yillik bazda 2.9 puan artisla %16.4 olmustur. Tlrkiye genelinde issiz sayisi bir dnceki yilin ayni dénemine gore 817 bin
kisi artarak 4 milyon 566 bin kisiye yikselirken, istihdam orani ayhk 0.2, yillik 1.7 puanhk azahsla %46.1 seviyesinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde istihdama katilim orani ise 2018 yilinin Eylil ayina gore 0.5 puan gerileyerek 53.5 olmustur.
Eylll ayinda mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani ise bir 6nceki aya gore hafif gerileme kaydetmesine karsin, bir dnceki
yilin ayni dénemine gore 2.4 puan artarak yaklasik on yilin en yiksek seviyesi olan %13.9 seviyesinde gerceklesti.
Mevsimsellikte arindirilmis igsizlik orani Agustos ayinda son on yilin en yliksek seviyesi olan 14.2 seviyesinde gerceklesmisti.

Geng niifusun igsizlik orani artiyor.

. Geng Niifusta issizlik Orani (%) Son dénemde politika yapicilarin &zellikle degindigi geng
Grafik.2 nufusun issizlik orani ise (Grafik. 2) bir dnceki aya gore bir
miktar iyilesmesine karsin bir dnceki yilin ayni dénemine gore

;;:8 4.5 puanlik artisla %26.1 olmustur. 15-24 yas arasi geng
23.0 nufusun Eylul ayinda bir dnceki yila gére 90 bin kisi azalmis
g:g olmasina ragmen issizlik oranindaki 4.5 puanlik artis
17.0 gostermesi  dikkat ¢ekmistir. Rakamlarin  ayrintisina
30 bakildiginda en yiiksek artisin hem egitimde hem istindamda
XEYARYITIINNNANIINNOYNN RO olan niifusun igsizlig§inden kaynaklandigi gériilmustir. Yogun

g Eg Ef; Eg Eg Eg Eg Eg Eg Eg Eg Eg = olarak Universite dgrencilerinden olusan hem egitimde hem

istihdamda olan geng¢ nifus grubunun, 6zel uzmanhk
gerektirmeyen, distk nitelikli istihdamindaki duslsten
kaynaklandigi soylenebilir. 2019 yilinin Subat ayinda son on yilin en ylksek seviyesine ylkselen geng niifusun issizlik oraninin
yaz aylarinin gelmesiyle, gerilemesi de bu durumu desteklemektedir. Geng niifus yaz aylarinda 6zellikle turizm sektoriinde
istihdam edilmektedir. Ote yandan, ekonomik aktivitedeki yavaglamanin daha ¢ok insaat ve hizmetler sektérlerine yansidigi
ve bahsettigimiz geng niifusun 6zellikle bu sektorlerde istihdam edildigi dustinildigiinde, geng niifusun igsizlik oraninin ancak
s6z konusu sektorlerdeki iyilesmeyle birlikte toparlanacagini sdyleyebiliriz. Eylul ayi itibariyle gerilemeye baslayan geng niifus

issizliginin, yilin son geyreginde o6zellikle insaat sektoriiniin hiikiimet politikalariyla desteklenmesiyle yilsonunda bir miktar
gerilemesi miimkiin olacaktir.

Kaynak: TUIK
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Turkiye gibi sanayilesme sirecindeki gelismekte olan llke ekonomilerinde issizlik oraninin sosyal boyutu politika yapicilar
tarafindan yakindan takip edilmektedir. issizlik orani egitim, cinsiyet, yas ve sektdr gibi kategorilere gére belirgin farkliliklar
gbstermesi ve nitelikli isglintin Ulkelerin kalkinmasinda giderek 6neminin artmasi nedeniyle bu kavram sadece ekonomik degil
ayni zamanda sosyal bir konu haline gelmistir. Bu kapsamda otoriteler tarafindan ilave istihdam politikalari gelistiriimekte ve
istihdam odakli yatirimlar yapilmaktadir. Ancak, modern sanayinin issizlik sorununun gelismis lilkelere de yansimasina neden
oldugu duslnuldiginde, otoriteler tarafindan uygulanan ya da planlanan tim istihdam politikalarina ragmen, mevcut issizlik
rakamlarinin kiiresel ticaret gelismelerinden de etkilendigi g6z ardi edilmemelidir. Uretici, yiiksek maliyetli isgi ile yiiksek
maliyetli Grtin Gretmektense disuk isglicli maliyetli Gilkelerden hazir Griin ithal etmeyi tercih etmektedir.

insaat sektoriindeki iyilesmeler istihdami destekleyecektir.

istihdamin sektérel dagilimi (Grafik 3) incelendiginde, 2018
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Kaynak: TOIK istihdaminin bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %24.2’lik

sert dusls kaydettigi dikkat ¢ekmistir. Ancak yukarida da
bahsettigimiz gibi kamu otoritesi tarafindan, ekonomideki dengelenmenin saglanmasi amaciyla yapilan sektorel
desteklemeler insaat sektérii istihdamini bir miktar iyilestirebilir. Ote yandan, Eyliil ayinda tarimsal faaliyetleri yogunlugunun
devam etmesinden dolayi tarim sektori istihdami gliclini korumus ve tarim sektériiniin istihdam igindeki payi, bir dnceki aya
gore bir miktar gerilese de, yilbasindan bu yana 2.3 puan artarak %19.3 olmustur. Ocak ayina gore belirgin gerileme kaydeden
toplam istihdamin yogun kismini olusturan hizmet sektorinin istihdam icindeki payi Eylil ayi itibariyle %55.7 olmustur.
Ayrica, istihdamin sektorel dagimina ilk dokuz aylk toplamlar bazinda bakildiginda, tarim ve sanayi istihdaminin bir 6nceki
yila gore ciddi bir degisim sergilemedigi ancak ingaat sektoriniin istihdam igindeki payinin 1.57 puanlk dusus kaydettigi
gorilmustir. Sektorl canlandirmaya yonelik hiikkiimet politikalarinin yani sira faizlerdeki diistsler ve kurdaki dengelenme
onumiizdeki donemlerde s6z konusu sektor istihdaminin iyilesmesine destek olacaktir.

ilk li¢ ceyrekte %1 kiigiilen Tiirkiye’de issizlik %13.8 oldu.
Blyume ve igsizlik orani birbirine bagli ve Tiirkiye ekonomisi

Grafik.4 GSYH Orani(%, yillik) icin oldukga ©nemli iki kavramdir. Kriz dénemlerinde
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2013 yiliilk dokuz ay itibariyle yavaslamasinda etkili oldu. Ucuz borglanma imkaninin

oldugu kiresel kriz sonrasi déneminin ardindan yabanci para borglanmanin maliyetinin artmasi ve yurtici finansal kosullardaki
sikilasma nedeniyle ekonomik aktivitede yasanan azalis issizligin de artmasina neden olmustur. Béylece, 2008 kiiresel krizinde
sert bir sekilde yavaslayan ekonomik aktivite issizlik oraninin 2009 yilinda %14.8 seviyesine (Grafik 4) kadar yiikselmesinde
etkili olmus, takip eden dénemde yavas yavas disls yasayan igsizlik orani 2013 yili itibariyla tekrar yikselise gegmistir. 2017
yilinda yasanan %7.4'lik blylime ile ekonomik aktivitede yasanan belirgin canlanma nedeniyle issizlik orani hizla gerilemis,
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ancak 2018 yilina gelindiginde, ekonominin tlkedeki Giretim kaynaklariyla enflasyonda artisa neden olmadan ulasilabilecek en
yiksek GSYH seviyesi anlamina gelen potansiyel GSYH'nin (Turkiye igin potansiyel biylime orani:%4.5) altinda biylime
kaydetmesi nedeniyle issizlik orani tekrar yiikselmeye baslamistir. S6z konusu yiikseliste 2018 yilinin agustos ayinda yasanan
kur artisi ve finansal kosullardaki sikilasmanin olumsuz etkisiyle tiretimde aramali ve hammadde girdi orani yiksek olan
sektdrlerde maliyetlerin artmasi da belirleyici olmustu. issizlik orani 2019 yilinda ise kiiresel kriz ddnemi seviyesinde gdrdiigii
seviyelere yaklamistir. 2019 yilinin ilk Gg ¢eyreginde %1 kigtlme kaydeden Turkiye'de yilin ilk dokuz ayi itibariyle issizlik orani
%13.8 olmustur. (Grafik.4) ‘Yeni ekonomi Programi’ kapsaminda 2019 yilinda Tiirkiye ekonomisinin %0.5 bliylime kaydedecegi
hedefi gz 6nline alindiginda, issizlik oranlarindaki gerileme trendinin devam edecegini diistiniyoruz.

Sonug olarak,

2019 yilinin ilk Gg ¢eyreginde %1 kiigllen Tirkiye’de ayni donemde issizlik orani %13.8 olmustur. 2017 yilinda, %4-%5
civarindaki potansiyel biiyiimenin tzerinde %7.4 biyuyen Turkiye ekonomisinde issizlik orani yikselisine ara vererek %10.9
seviyesinde sabit kalmisti. Ancak 2018 yilinda %2.6 ile potansiyel bliyimesinin altinda biyiime kaydedilmesinin etkisiyle
issizlik orani sinirli da olsa yikselerek %11 olmustu. 2018 yilindaki yavaslamanin issizlik orani tGizerindeki etkisinin 2019 yili ilk
ceyreginde hissedilmeye baglamisti. Bu kapsamda, ekonomik aktivitedeki degisimlerin issizlik oranina ge¢ yansidigi g6z 6niine
alindiginda, biylime oranlarinda 2017 ve 2018 yillarinda yasanan ekonomik yavaslamanin da 2019 yilindaki igsizlik orani
artislarinda etkili oldugunu dusiliniyoruz. Tirkiye’de gen¢ nifus oraninin yiiksek oldugunu goéz 6nline alarak issizlik
probleminin 6nemli bir konu oldugunu diisiinen ekonomi ydnetiminin bu konunun ¢éziimiinde blyime odakli politikalari 6ne
¢tkarmalarinin istihdami yiiksek oranda destekleyecegini diistinliyoruz. Enflasyonist baskilarin azalmasi ve TCMB’nin
adimlarinin ardindan faiz oranlarindaki geri c¢ekilmeler, ekonomik aktivitenin canlanmasina neden olarak istihdami
destekleyecektir. 2018 yilinin Mart ayindan 2019 yilinin Agustos ayina kadar yikselis trendinde olan mevsimsellikten
arindiriimis issizlik oraninin da Eylil ayinda yeniden diismeye baslamasi da bu distincemizi desteklemektedir. 2020-2022 Yeni
Ekonomi Programi kapsaminda 2020 yili ve sonrasinda Tirkiye ekonomisinin %5 buyiime kaydecegi hedeflenirken, issizlik
oraninin 2020 itibariyle ciddi gerileme kaydedecegi ve 2022 itibariyle tek haneli rakamlara diisecegi 6ngoriilmektedir.
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Haftalik Veri Takvimi (23 — 27 Aralik 2019)

forn [Olke _JAcidanacaic er Bneeki _____[Beklenti

23.12.2019 AB Dayanikli Mal Siparisleri (Kasim, dnctil) %0.5 %1.5
Chicago Fed Aktivite Endeksi (Kasim) -0.71 -0.31
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Ekim) 91.8 --
24.12.2019 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Aralik) -1 1
25.12.2019 -- -- -- --
26.12.2019 Tiirkiye Reel Kesim Gliven Endeksi (Aralik) 105.9 -
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Aralik) %77.2 --
ABD Haftalik igsizlik Maas Basvurulari 234 bin kisi 220 bin kisi
27.12.2019 Japonya Perakende Satiglar (Kasim) -%8.2 -%1.9
issizlik Orani (Kasim) %2.4 %2.4
Sanayi Uretimi (Kasim, énciil, y-y) -%7.7 -%8.3
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iISGUCU GOSTERGELERI
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TUKETIM GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB

TCMB Faiz Oranlari

Gecelik Borg Verme (13.5)
Gecelik Borg Alma (10.5)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari
Fiyatlarla, milyon
TL)
2017 3,110,650
2018 3,724,388

Son Yayimlanan 1,145,099 (¢3)

TUFE

2017 11.92
2018 20.30
(2019 Kasim) 10.56

Reel Ekonomi
GSYH Biiyiime Orani
(zincirlenmis hacim
endeksi, y-y, %)

issizlik Orani
(%)

7.5 10.9
2.8 11.0
0.9 (C3) 13.8 (Eyliil)

iyat Gelismeleri (y-y, %)
Gekirdek TUFE
12.30
19.53
9.25

Sanayi Uretim Kapasite
Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
(takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
9.0 78.5
13 76.8
3.8 (Ekim) 77.2 (Kasim)
Yi - UFE
15.47
33.64
4.26

M1

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M2 M3 Emisyon

TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2017 449,632 1,624,675 1,675,831 119,198 84,110
2018 512,524 1,940,590 1,988,305 123,371 71,980
Son Yayimlanan
(13.12.2019) 676,199 2,387,355 2,507,238 141,369 77,898
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2017 7.25 9.25 8.00 13.38
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
SOVEIEELD 10.50 13.50 12.00 11.28

(23.12.2019)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat
2017 -47.3 233.8 157.0
2018 -27.8 223.0 168
Son Yayimlanan 1.55 (Ekim) 17.47 (Ekim) 15.66 (Ekim)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yén. Dis Borg Stoku
2017 468.6 291.3
2018 563.4 341.0
Son Yayimlanan 722.207 (Kasim) 551.980 (Kasim)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi
2017 (Kasim) 56.67 65.15 8.48
2018 (Kasim) 74.30 81.86 7.57
2019 (Kasim) 75.5 83.3 7.8
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH Briit Dig Borg Stoku/GSYH
2.5(C3) 61.9 (C2)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Dis Ticaret Dengesi
-76.8
-55.1
-1.81 (Ekim)

Kamu Net Borg Stoku
262.2
507.1
591.4 (C2)

Faiz Dis1 Denge
13.63
14.80
15.2

Cari Denge/GSYH
0.8 (C3)



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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